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以下資料由博錸生技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：博錸生技股份有限公司 (股票代號：6572)

	輔導推薦證券商
	元大證券股份有限公司、元富證券股份有限公司、永豐金證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	葉威良 02-2718-1234 #6647

	註冊地國
	(不適用)

	訴訟及非訟代理人
	(不適用)


	輔導推薦證券商認購博錸生技股份公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦證券商
	協辦證券商
	協辦證券商

	
	元大證券
股份有限公司
	元富證券
股份有限公司
	永豐金證券
股份有限公司

	認購日期
	105年2月22日

	認購股數（股）
	1,300仟股
	100仟股
	100仟股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.56%
	0.20%
	0.20%

	認購價格
	40元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	          博錸生技股份有限公司（以下簡稱為博錸生技）於民國98年12月成立，目前實收資本額為新台幣5.08億元；主要從事多元化臨床檢驗系統儀器設備及試劑之研發、製造與銷售。
          生物科技於近十年迅速成長為二十一世紀最具潛力之產業之一，並成為全球高科技產業主流；各先進國家均將生物技術列為國家級之重點發展項目，並積極推動，其最大宗為生技醫藥，由於此一領域與人類之健康防疫密切相關，我國亦將之列為發展生物技術之重要領域之一。生技醫藥可分為四大領域：藥品、疫苗、檢驗試劑及基因治療，檢驗試劑相對研發資金較少、進入障礙較低，回收時間較快，且由於消費者對疾病預防保健觀念的逐步建立，檢驗試劑未來之發展潛力受到市場矚目。
          全球體外診斷市場預估在2020年可達到美金$716億，2014至2020年以6.1％的年複合成長率增長，而就醫療器材各類產品市占率分析，體外診斷產品市占率至2020年將達14%，為醫療器材整體市場市占率最高之產品類別。依據2015醫療器材產業年鑑調查與分析，全球醫療器材市場仍以美國和歐洲市場為主要之發展目標，但由於整體歐美市場經濟還未復甦，加上高齡化議題持續蔓延，各國政府持續針對醫療支出之合理性謹慎評估，並且透過減縮醫療健保給付來控管財政支出。由此看來，未來醫療市場方向將會以成本效益為優先考量。

    目前股票價值評估的方法很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法主要包括：
1、市場基礎法：本益比(Price/Earnings ratio，P/E ratio)或股價淨值比(Price/Book Value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分做折溢價的調整。

2、成本法：係以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎之方法。

3、現金流量折現法：為採用未來現金流量作為公司價值之評定基礎。
    以上股票評價方法，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較困難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故將採市場基礎法作為興櫃認購價格之參考。
    經參考國內上市（興）櫃之產業價值鏈平台，博錸生技屬生技醫療業，考量其主要營業項目為生物檢測試劑與設備之研發、製造及銷售，採樣同業選擇為：4133亞諾法（上市公司）、4188安克生醫（上櫃公司）、4131晶宇生技（上櫃公司）、4117普生（興櫃公司），採樣原因列示如下：

採樣同業

主要營業項目

採樣原因

亞諾法

（4133）
試劑與其他生物檢測產品。
檢測試劑之研發、生產與銷售與博錸生技之營業項目相似。
安克生醫

（4188）
電腦輔助偵測軟體。
同屬非侵入性檢測判讀產品之開發。
晶宇生技

（4131）
貿易收入、檢測儀器、晶片套組、生物試劑。
主要發展為食品及生物晶片開發與設備製作，與博錸生技營業項目相似。
普生

（4117）
診斷用套組及輔助器材之設計、開發、製造與銷售。
開發非侵入性檢測試劑與檢測平台，與博錸生技之主要營業項目相同。
    茲就該公司採樣同業最近三個月（104年10月～104年12月）於證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所股份有限公司所公告之本益比及股價淨值比資訊，評估說明如下：
    (1)本益比法： 
單位：新台幣元；倍

項目

104年10月

104年11月

104年12月

平均

亞諾法

27.88

36.10

33.15

32.38
安克生醫

N/A

N/A

N/A

N/A

晶宇生技

N/A

N/A

N/A

N/A

普生

N/A

N/A

N/A

N/A

資料來源：證券櫃檯買賣中心、臺灣證券交易所及公開資訊觀測站
    由於博錸生技截至104年第二季仍為虧損，且採樣同業多屬虧損情形，無法計算其本益比，故擬不採用此法計算其合理價格。
    (2)股價淨值比法： 
單位：新台幣元；倍

項目

104年10月

104年11月

104年12月

平均

亞諾法

1.59

1.81

1.66
1.69

安克生醫

3.86
3.50
3.14

3.50
晶宇生技

1.76
2.08
2.43
2.09
普生

2.07
2.38
3.59
2.68
資料來源：證券櫃檯買賣中心、臺灣證券交易所及公開資訊觀測站

註：普生為興櫃公司，其股價淨值比係以各月成交均價除以104年第二季財務報告之每股淨值計算。
    由上表可知，採樣同業股價淨值比平均在1.69～3.50倍之間，以博錸生技104年6月30日經會計師核閱之財務報告，加計104年10月辦理之現金增資募集與員工認股權憑證計算，其每股淨值約為12.33元；以此基礎計算價格區間訂為20.84元～43.16元之間，且博錸生技已於104年9月完成其自身專利產品：磁元晶片之研發，考量年增率5~17%之體外試劑市場的產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況、流通性與未來成長性等因素，並參考該公司104年10月辦理之現金增資，每股發行價格為35元，故由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格訂為每股40元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹：
    博錸生技股份有限公司是由多位在美國擁有豐富生化及醫療生物科技經驗的專家帶著為台灣在全球生技版圖拼創一席之地之使命而於2009年歸國成立之公司，全球營運總部設於台灣台北，2013年在大陸設廠並成立營銷據點。
    該公司主要產品是運用自行研發出的獨特影像磁珠(πCode MicroDiscs)，將核酸探針或蛋白質標的物連結，搭配自主研發的光學讀取技術，能使用較少的檢體同時進行多重檢測，大幅減少傳統檢測耗費的時間、檢體及費用，提升診斷效率。
    博錸生技的團隊結合自分子生物、免疫分析、物理、化學、光學、機械工程、軟體、臨床醫學、商管銷售等專業領域，持續研發應用範圍廣泛之各種體外診斷檢測試劑，以精準有效地提供醫生作為臨床診斷治療的參考依據。目前規劃產品線包含三大類：
    A. 伴同性診斷試劑組Companion Diagnostic Panel 如大腸癌、肺癌、膀胱癌、黑色素瘤、HCV等。
    B. 早期檢測試劑組Early Detection/Screening HPV、bDNA HPV、大腸癌。
    C. 產前診斷 Prenatal Diagnostics 如ToRCH+、Pre- Eclampsia Screening。
    另提供客戶完整的平台檢測產品，包括shaker(震盪加溫器)、PCR(聚合酶鏈鎖反應儀)、Washer(自動化磁珠清洗機)、PlexBio100(螢光分析儀)，以及整合前述各儀器功能為一體之「多元檢測影像分析儀全自動整合系統」。

二、歷史沿革：

年度

月份

重要紀事

98年

12月

取得公司設立登記核准，實收資本額526萬元。

99年

06月

設立PlexBio HongKong Co.,Limited。

10月

取得Applied BioCode條碼化磁珠技術平台。

100年

04月

向經濟部申請小型企業創新研發計畫「利用條碼化磁珠系統建立多元化DNA檢測技術平台計畫」，經審核通過並獲得補助金額新台幣999仟元。

10月

與國泰醫院合作，完成150例人類乳突瘤病毒篩選臨床試驗，開啟後續IntelliPlex試劑開發。

12月

設立博錸蛋白質體研究中心。

101年

04月

螢光分析儀（PlexBio 100 Analyzer）及恆溫震盪培養器（PlexBio Shaker Incubator）量產。
12月

開始進行ISO/GMP廠房建置。

102年

04月

實收資本額增加至2.7億元。

07月

取得臨床用螢光分析儀之ISO 9001、ISO 13485、 GMP認證及歐盟CE證書。

12月

1.於大陸常州設立江蘇博錸生技有限公司。

2.聚合酶鏈鎖反應儀（PlexBio Thermocycler）量產。

103年

02月

實收資本額增加至3.8億元。

12月

1.取得螢光分析儀之中國醫療器械註冊證。

2.取得免疫病理組織化學試劑與套組之GMP資格。

104年

01月

1.取得FISH Probe Kit 之ISO 9001 及 ISO 13485。

2.取得TERC 及 HER2 兩種試劑產品之台灣上市許可證。

02月

自動化磁片清洗機（PlexBio Wash Station）量產。

04月

DNA HPV、KRAS、BRAF、EGFR等試劑及Wash Station等產品取得CE認證。

09月

完成開發π Code Micro Disk新磁珠開發。

10月

實收資本額增加至5.08億元。

三、經營理念：

    博錸生技持續致力於發展創新、高效能的多重篩檢技術及結合多元化生醫檢測系統，專注提供臨床更精準、簡便、快速及具成本優勢的疾病篩檢和診斷服務的多元平台，矢志成為篩檢診斷領域的世界翹楚為願景。
四、未來展望：

    全力拓展全球通路，除在體外診斷試劑市場具有一定知名度，並有10 支以上且擁有上市許可之試劑，搭配已有一定市佔率之機器平台，可大力拓展全球經銷通路，進一步搶占亞洲、拉美及北非之市場，擴大市場之滲透率。

    進軍美國市場，提升市場形象及影響力，規劃以癌症早期篩檢試劑通過美國臨床，將可透過在美國策略合作夥伴進行美國市場的銷售，大大提升博錸生技在國際上檢測試劑產品與技術專業的形象及影響力。


                                                                          

	主要業務項目：

主要從事多元化臨床檢驗系統儀器設備及試劑之研發、製造與銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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資料來源：博錸生技整理。


	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	多元化臨床檢驗試劑
	[image: image4.png]



	因應個體差異，藉由診斷檢測輔助診斷及進行用藥評估，達到省時及省下無效醫療費用的效益，以符合病患之需求。
	5,487
	89.64

	檢測分析儀器設備
	[image: image5.png]



	進行多元檢測技術平台所需之儀器設備，包含螢光分析儀、自動化磁片清洗機、聚合酶鏈鎖反應儀、恆溫震盪培養器的開發與製造，為便利臨床操作、節省人力及時間之成本，更進一步整合各作業所需之儀器為一站式全自動化整合作業系統。
	379
	6.19

	其他
	
	蛋白質等產品
	255
	4.17

	合   計
	6,121
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

(註2)

項目
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年
	 104年截

至12月份止

(自結數)（註1）

	營業收入
	-
	-
	2,471
	9,831
	8,057
	6,121

	營業毛利
	-
	-
	(456)
	2,819
	1,426
	2,090

	毛利率(%)
	-
	-
	(18.45)
	28.67
	17.70
	34.14

	營業外收入
	42
	1,293
	824
	1,053
	2,956
	983

	營業外支出
	-
	(790)
	(939)
	(74)
	(6,527)
	(93)

	稅前損益
	(24,310)
	(35,616)
	(54,123)
	(77,242)
	(124,185)
	(201,715)

	稅後損益
	(24,310)
	(35,616)
	(54,123)
	(77,242)
	(124,185)
	(201,715)

	每股盈餘（元）
	(11.99)
	(2.64)
	(3.14)
	(3.05)
	(3.33)
	(4.90)

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


資料來源：99~103年度經會計師查核簽證之財務報告。

註1：104年截至12月之財務數字係合併自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註2：本公司及子公司自103年度起採用金管會認可之國際財務報導準則，102年度合併財務資料係103年度合併財務報告前期數字，101年度合併財務數字係採用我國財務會計編制，99~100年度之財務數字係採用我國財務會計準則編制之個體財務報告。

	最近五年度簡明資產負債表

     單位：新台幣仟元   
                    單位：新台幣仟元

	年度

(註)

項目
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年

	流動資產
	13,030
	101,876
	81,540
	298,915
	231,581

	基金及長期投資
	60,129
	3,120
	29,345
	-
	-

	固定資產
	14,084
	18,239
	26,844
	36,285
	58,963

	無形資產
	3,894
	3,407
	9,815
	2,941
	3,184

	其他資產
	1,727
	920
	770
	23,685
	34,522

	資產總額
	92,864
	127,562
	148,314
	361,826
	328,250

	流動

負債
	分 配 前
	11,949
	7,197
	4,277
	13,241
	13,611

	
	分 配 後
	11,949
	7,197
	4,277
	13,241
	13,611

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	-
	-
	-
	-
	-

	負債

總額
	分 配 前
	11,949
	7,197
	4,277
	13,241
	13,611

	
	分 配 後
	11,949
	7,197
	4,277
	13,241
	13,611

	股本
	105,260
	155,260
	207,260
	454,795
	381,370

	資本公積
	-
	25,066
	51,207
	84,152
	247,862

	保留

盈餘
	分 配 前
	(24,345)
	(59,961)
	(114,083)
	(191,569)
	(315,754)

	
	分 配 後
	(24,345)
	(59,961)
	(114,083)
	(191,569)
	(315,754)

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	(347)
	1,207
	1,161

	股東權益總額
	分 配 前
	80,915
	120,365
	144,037
	348,585
	314,639

	
	分 配 後
	80,915
	120,365
	144,037
	348,585
	314,639


資料來源：99~103年度經會計師查核簽證之財務報告。

註：本公司及子公司自103年度起採用金管會認可之國際財務報導準則，102年度合併財務資料係103年度合併財務報告前期數字，101年度合併財務數字係採用我國財務會計編制，99~100年度之財務數字係採用我國財務會計準則編制之個體財務報告。

                                                                      

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	101年
	102年
	103年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	(18.45)
	28.67
	17.70

	
	流動比率(%)
	1,906.48
	2,257.5
	1,701.43

	
	應收帳款天數(天)
	172
	159
	143

	
	存貨週轉天數(天)
	40
	1,074
	2,808

	
	負債比率(%)
	2.88
	3.66
	4.15


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]
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